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VOORWOORD

Het moge duidelijk zijn: 2006 was voor Stichting Democratie en Media een bewogen jaar. Meer leningen en
subsidies dan ooit tevoren, het beheer over een aanzienlijk vermogen en stevige discussies over nieuwe
tv-zenders, gratis kranten en - vooral - over de koers en de strategie van PCM. Hoeveel er ook veranderde,

de belangrijkste doelstelling van de stichting bleef ongewijzigd: het bevorderen van pluriforme en opiniérende
media in een democratisch staatsbestel.

Deze opdracht heeft ook in 2006 niet aan belang ingeboet. Wel verschuift de aandacht steeds meer naar het

brede palet aan media; de focus op dagbladen alleen is verleden tijd.

Om een tegenwicht te creéren tegen de conjuncturele gevoeligheden waaraan dagbladen per definitie onder-
hevig zijn, is in 1997 gekozen voor een strategie van basisverbreding. Naast het uitgeven van kranten richt PCM
zich op algemene boeken en educatie. Deze strategie speelde een cruciale rol in de discussie rond PCM in 2006.
Als grootaandeelhouder toonde de stichting zich in toenemende mate bezorgd over de intenties van de nieuwe
raad van bestuur, die in hoge mate werden ingegeven door de meerderheidsaandeelhouder Apax. Het begrip
‘basisverbreding’ werd, tegen alle afspraken in, terzijde geschoven ten faveure van een eenzijdige focus op de
kranten. Mede als gevolg van de weinig standvastige koers van de nieuwe bestuurders heeft de stichting na
ampel beraad besloten de Apax-aandelen terug te kopen. Op 26 maart 2007 ging Apax akkoord met het bod en

was de overname een feit.

Het terugkopen van het meerderheidsbelang in PCM heeft nogal wat stof doen opwaaien.

Er blijkt veel onduidelijkheid over de financi€le achtergronden en de mate waarin het bedrijf als gevolg van de
Apax-periode in ernstige mate benadeeld zou zijn. Het bestuur van Stichting Democratie en Media betreurt de
negatieve publiciteit, waaraan door onvoldoende communicatie ook van de kant van de stichting wellicht
voeding is gegeven. De stichting heeft hieruit lering getrokken en zal er in de toekomst alles aan doen openheid
te betrachten en inzicht te geven in haar beleid. PCM is een prachtig bedrijf, financieel gezond en een zeer
belangrijke speler in het Nederlandse medialandschap. Juist daarom blijft het uitgeefconcern voor de stichting
een onontbeerlijk instrument om haar doelstellingen te verwezenlijken en haar positie in de samenleving
verder te versterken. Niet ter meerdere eer en glorie van de stichting, maar in het belang van een pluriform

medialandschap waarin alle stromingen in onze samenleving op een democratische wijze aan bod komen.

Els H. Swaab,

voorzitter



BEGINSELVERKLARING

Stichting Democratie en Media stelt zich ten doel de openbare mening in Nederland en

- voor zover wenselijk en mogelijk - ook daarbuiten te beinvloeden in de geest van de denkbeelden
die zijn voorgestaan in het tijdens de Duitse bezetting in Nederland verschenen blad Het Parool.

Het dagblad streefde naar een radicale vernieuwing van de democratie, zowel in staatkundige als

in sociale en economische zin. Dit sluit enerzijds in: een krachtige bestrijding van alle totalitaire
verschijnselen in het maatschappelijke en politieke leven, zowel nationaal als internationaal.
Anderzijds houdt dit in: het ijveren voor een daadkrachtige democratie die op elk terrein de
krachten kan ontplooien die nodig zijn voor het handhaven van de persoonlijke vrijheid in een
democratisch staatsbestel in het bijzonder en de beschaving van het westen in het algemeen.

Het sluit vervolgens in: het stimuleren van een voortdurende bereidheid tot verandering en

vernieuwing van de democratie, overal waar de noodzaak zich daartoe voordoet, alsmede het

bevorderen van pluriforme opiniérende media in een democratisch staatsbestel.




VERSLAG VAN HET BESTUUR

(1] Algemeen

Naast de meer reguliere activiteiten van de stichting, het verstrekken van leningen en subsidies aan personen
en instellingen die initiatieven ontwikkelen in het verlengde van de doelstelling, heeft Stichting Democratie en
Media zich in 2006 over twee cruciale kwesties gebogen:

- Welke koers gaat het nieuwe bestuur van PCM varen en herkent de stichting zich hierin?

- Is het raadzaam een deel van het vermogen van de stichting aan te wenden voor het terugkopen van het

meerderheidsbelang in het uitgeefconcern?

(2] Aanwending van het vermogen

Sinds de verkoop van het meerderheidsbelang in PCM medio 2004 beschikt de stichting over een aanzienlijk
belegd vermogen van € 247 miljoen. Deze gelden zijn ondergebracht bij gereputeerde vermogensbeheerders.
Het resultaat van deze beleggingen over 2006 maakt het mogelijk het budget waarover de subsidiecommissie in
2007 kan beschikken, te verhogen van € 1,5 tot € 2 miljoen.

Het bestuur van de stichting heeft zich gebogen over de vraag hoe het vermogen diende te worden aangewend.
In de loop van 2006 lijkt het steeds waarschijnlijker dat vervroegde terugkoop van de Apax-aandelen
noodzakelijk wordt. Gedurende het verslagjaar groeit binnen de stichting het onbehagen met de voorgenomen
koers van de raad van bestuur van PCM die in sterke mate beinvloed wordt door de intenties van de Britse
investeerder. De brede basis komt hiermee in het geding. De zorgen over de toekomst van het concern leiden
tot diepgaande gesprekken over de vraag of de stichting haar regierol weer moet oppakken door het aandelen-
pakket van Apax over te nemen. De knoop wordt doorgehakt tijdens de bestuursvergadering begin oktober:

de stichting besluit een bod uit te brengen. Uiteindelijk worden de onderhandelingen in maart 2007 afgerond.
Op deze wijze neemt Stichting Democratie en Media, tezamen met Stichting de Volkskrant en Stichting ter

Bevordering van de Christelijke Pers in Nederland, weer de volledige verantwoordelijkheid voor PCM.






3] Samenstelling organen

Bestuur

De samenstelling van het bestuur blijft in 2006 onveranderd. De volgende personen maken deel uit van het

bestuur:

Els H. Swaab, voorzitter

H. Caspar Broeksma, penningmeester
Aad N. Stoop, secretaris

Ruud A. Koole

Marjan Sax

Theo P.M. Strengers

Wim van Norden, erevoorzitter
In het verslagjaar worden de bestuursleden Swaab en Sax herbenoemd voor een tweede termijn.

Het bestuur komt in 2006 veelvuldig in vergadering bijeen. Tevens vindt overleg plaats met Stichting
de Volkskrant en Stichting ter Bevordering van de Christelijke Pers in Nederland. In wisselende samenstelling

wordt daarnaast overleg gepleegd, vaak ook met de juridische en financiéle adviseurs.

Raad van advies
Ook in de raad van advies vinden in 2006 geen wijzigingen plaats. De raad is eind 2006 als volgt samengesteld:

Drs. ].D. van Muiswinkel, voorzitter
Prof. dr. J.C.H. Blom

Mevrouw dr. A. Esmeijer

Dr. O.M. Ribbelink

Mevrouw prof. dr. I.C. van der Vlies

In het verslagjaar komen de raad van advies en het bestuur tweemaal in vergadering bijeen. Daarnaast
vergadert de raad van advies afzonderlijk. Agendapunten zijn onder meer het beleid van de stichting,
honorering van de bestuursleden en de statutenwijziging met betrekking tot de stemverhoudingen.

Met klem adviseert de raad de stichting zich over de toekomstige strategie te buigen. Het bestuur is de raad
erkentelijk voor zijn kritische, doch constructieve, opmerkingen.

De gehele raad van advies wordt herbenoemd voor een tweede termijn.



Subsidiecommissie

De stichting kent een subsidiecommissie, die in het verslagjaar eveneens geen personele wijzigingen ondergaat.

De volgende personen maken in 2006 daarvan deel uit:

Marjan Sax, voorzitter
Pat Beerman, secretaris
Theo P.M. Strengers
Els H. Swaab

De commissie komt in het verslagjaar zesmaal in vergadering bijeen. Gedurende 2006 wordt meerdere malen
g) g g0y

gebruikgemaakt van het zogeheten spreekuur, waarin personen en instellingen in de gelegenheid worden

gesteld hun verzoeken nader toe te lichten.

Bureau

Het bureau van de stichting, gevestigd aan de Sarphatistraat 646 in Amsterdam, wordt in het verslagjaar geleid

door Pat Beerman. Zij krijgt waar nodig op ad-hocbasis ondersteuning van derden.
Adviseurs
De stichting heeft zich op financieel en juridisch terrein laten bijstaan door:

Ernst Groenteman, KPMG Accountants N.V.

Pieter van der Korst, Houthoff Buruma N.V., Advocaten en Notarissen

Paul Nielen, Nielen Schuman B.V., Strategy & Finance
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In het verslagjaar blijkt de betrokkenheid van de stichting met 41,9%, naast Apax de belangrijkste aandeel-
houder van PCM Holding, intensiever dan ooit. De belangrijkste ontwikkelingen zijn onder te verdelen
in vier thema’s:

* samenstelling raad van bestuur

* herfinanciering Apax

* de nieuwe strategie

° samenwerking met Aan

Nieuwe samenstelling raad van bestuur

Na het vertrek van de bestuurders A.]. Zoomers en B. Knapen in 2005 neemt de onderneming begin van
het verslagjaar ook afscheid van bestuursvoorzitter T.G.G. Bouwman. Naast de al in 2005 aangestelde
CFO H.L.L. Groenewegen, treden in 2006 twee nieuwe bestuursleden tot de raad van bestuur toe:

A.]. aan de Stegge, als voorzitter, en P.J. Alberdingk Thijm, verantwoordelijk voor de dagbladen.
Herfinanciering Apax

Begin 2006 heeft Apax de nadrukkelijke wens te kennen gegeven, over te gaan tot een herfinanciering.

De Britse investeerder wil een deel van zijn aandeelhouderslening aflossen door het verruimen van de
bestaande bankfaciliteiten. Door de herfinanciering zal € 130 miljoen aan aandeelhoudersleningen worden
afgelost en vervangen door € 90 miljoen aan bankleningen.

Het directe financiéle belang van Apax neemt daardoor in belangrijke mate af. De zeggenschap blijft echter
onveranderd. Apax verklaart zich bereid, in aanvulling op de aandeelhouderslening, indien noodzakelijk voor
nieuwe investeringen, risicodragend vermogen te verstrekken. In principe zal volgens deze overeenkomst de
eerste € 130 miljoen door Apax beschikbaar worden gesteld, voordat een beroep wordt gedaan op de
stichtingen. Na ampele discussies wordt besloten in het verzoek van Apax te bewilligen. De stichting

besluit haar aandeelhouderslening conform de oorspronkelijke afspraken te handhaven.




De nieuwe strategie

De raad van bestuur presenteert op 19 juli 2006 een nieuwe koers waarin de strategie van basisverbreding

- groei door acquisities die PCM minder athankelijk van dagbladen moet maken - wordt losgelaten. Gekozen
wordt voor focus op het krantenbedrijf waarbij mogelijke verkoop van andere bedrijfsonderdelen niet wordt
uitgesloten. De stichting uit haar bezorgdheid aan de raad van bestuur en medeaandeelhouder Apax over dit
voornemen. Ook de presentatie van de herziene strategie in september kan deze zorgen niet wegnemen.

De stichting is verheugd over het succes van nieuwe projecten als NR C.next en VK Banen, maar hecht zeer
aan het belang van de educatieve activiteiten. Ook de ontwikkelingen bij Algemene Boeken geven vooralsnog
geen aanleiding dit bedrijfsonderdeel los te laten. Een brede basis voor PCM acht de stichting nog steeds

noodzakelijk in verband met de conjuncturele gevoeligheden waaraan de dagbladen onderhevig zijn.
Samenwerking met Apax
De uitgangspunten over de strategie van PCM, zoals vastgelegd in de aandeelhoudersovereenkomst met Apax

in 2004, blijken in het verslagjaar voor meerdere uitleg vatbaar. In toenemende mate is er structureel verschil

van inzicht. In het najaar besluit de stichting uiteindelijk in overleg te treden met Apax over de terugkoop van

de aandelen. Dit heeft zijn beslag gekregen in maart 2007.




5] Leningen en subsidies

Ook in 2006 verstrekt de stichting gelden aan personen en instellingen die bijdragen aan de verwezenlijking van

haar doelstelling.
Criteria

Bij het beoordelen van de verzoeken om financiéle steun kijkt de stichting naar de volgende criteria, die in 2006

nog verder zijn aangescherpt:

* het opkomen voor de vrijheid van meningsuiting;

* het beschermen en hooghouden van een democratische rechtsstaat;

* het openstaan voor - en het stimuleren van - democratische vernieuwing;

* het bevorderen van diversiteit op het terrein van traditionele, nieuwe en toekomstige media, mede in het
belang van een goed functionerende democratie;

* hetlevend houden van herinneringen aan de Tweede Wereldoorlog.

Bij de beoordeling van leningen en subsidieverzoeken geldt een aantal aanvullende voorwaarden:
a een gedetailleerd financieel inzicht in de betrokken organisatie en het specifieke project;

b de haalbaarheid van de door de organisatie en/of voor het project gestelde doelen.

Daarnaast toetst de stichting, voor zover mogelijk:

¢ de kwaliteit van de door de organisatie en/of met het project beoogde resultaat;

d of de activiteiten en/of het project voldoende toekomstgericht zijn.

e Totslot geldt de eis dat de subsidie nooit een permanente financiering is, maar altijd een aanvullende.

Het project wordt alleen gesubsidieerd, als een solide, financiéle basis bestaat. Medesubsidi¢nten kunnen

daarbij een rol spelen.
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De volgende instellingen en personen komen in 2006 bij de stichting op bezoek om hun aanvraag toe te lichten,
om kennis te maken of om advies te geven over bepaalde verzoeken:
e D. Akkermans, Lenthe Publishers;

* J. Renders, directeur Biografie Instituut;

* R.de Spaen G. Lensink, Raad voor de Journalistiek;

* T.van Stegeren, M. de Waal, De Nieuwe Reporter;

* W.Etty en I. Arrate Fernandez, Jan Vrijman Fund;

¢ I Kalshoven en K. Kraaijeveld, De Argumentenfabriek;

* ]. Spreeuwenberg en S. van Ede, Coolpolitics;

* M. Smit en B. Vermeer, VVOT;

* H. de Winter, TV Oase;

* K. ter Braak, Stichting Menno ter Braak.

Leningen en subsidies

Aanvragen worden in eerste instantie beoordeeld door de subsidiecommissie van de stichting. Bij verzoeken
boven € 75.000,-- worden deze aan het voltallige stichtingsbestuur voorgelegd. In het verslagjaar doen in totaal
105 personen en instanties een beroep op de stichting voor financiéle steun in de vorm van een lening of
subsidie. Achtenveertig verzoeken worden afgewezen vanwege het gebrek aan kwaliteit of omdat ze niet passen
in de doelstelling van Stichting Democratie en Media. Andere redenen tot afwijzing zijn onvoldoende financiéle
onderbouwing, of gebrek aan realiteitszin. Op basis van de eerder genoemde criteria heeft de commissie
aanvragen gehonoreerd, waarvan 51 verzoeken voor een eenmalige subsidie en 6 aanvragen voor meerjarige
steun. Daarnaast besloot het bestuur van Stichting Democratie en Media opnieuw een lening aan het

Media Development Loan Fund te verstrekken.

Financiéle steun is onderverdeeld in de volgende categorie¢n.
Media:

o Kidsweek
In 2006 heeft de stichting een belang van 75% verworven in Kidsweek, een krant en website voor kinderen. In 2007

zal dit belang worden overgedragen aan PCM Uitgevers.

*  Wintermedia - TV Oase
Al'in 2005 heeft de stichting samen met producent Wintermedia en PCM de mogelijkheden onderzocht een
nieuwe kwaliteitszender (TV Oase) te lanceren. In 2006 financiert de stichting ook het vervolgonderzoek en het

projectmanagement. Het bestuur stelt als nadrukkelijke eis voor verdere samenwerking met Wintermedia
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dat PCM als volwaardige partner aan de totstandkoming van de zender deelneemt. Begin 2007 besluit PCM

definitief van het plan af te zien.

*  De Groene Amsterdammer

De stichting financiert een lezersonderzoek van het weekblad De Groene Amsterdammer.
In de categorie publicaties kunnen onder anderen de volgende auteurs op financiéle steun rekenen:

* S. Heiman - biografie van Josepha Mendels
* M. Vuijsje - biografie van Joke Smit
¢ 0. Sinke - publicatie over Radio Oranje

* Div. - Persgeschiedenis van Suriname

Instellingen:

« VVOJ
De Vereniging voor Onderzoeksjournalisten dient een verzoek in om de meerjarige bijdrage aan de bureau-
kosten te continueren. De commissie hecht veel waarde aan de bevordering en verbetering van de onderzoeks-

journalistiek in Nederland. Tevens wordt steun toegekend voor het kenniscentrum op de website.

. Rijksuniversiteit Groningen
In 2004 besluit Stichting Democratie en Media het op te zetten Biografie Instituut voor vijf jaar te steunen.
Ter gelegenheid van de totstandkoming van de leerstoel *Geschiedenis en Theorie van de Biografie’ wordt de

subsidie verlengd tot 2010.

e World Press Photo

Deze instelling van wereldfaam ontvangt meerjarige steun voor de Masterclass.

* Raad voor de Journalistiek
In verband met de toename van het aantal klachten verleent de stichting de raad financiéle steun voor de

versterking van het secretariaat en inzet van extra griffiers.
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Debatpodia, debatten en lezingen:

* Dag van de Persvrijheid 2006 - jaarlijkse ondersteuning

e Utrechts Debatcentrum Tumult - gesubsidieerd wordt onder meer de debattenreeks ’Ceci n’est pas une démocratie’
* Nederlands Auschwitz Comité - ’Nooit meer Auschwitz’-lezing 2006

* Felix Meritis - vernieuwing van de elektronische infrastructuur

* Paradiso - steun voor onder andere het project 'O O Glive’

Documentaires en filmproducties:

* Interakt - bijdrage aan het filmportret van kunstenaar Leo Schatz

* DocsOnline - bijdrage aan de inrichting van een webportaal om op grote schaal documentaires via internet te

verspreiden
* Jan Vrijman Fund - ondersteuning voor documentairemakers uit ontwikkelingslanden
Musea, tentoonstellingen en prijzen:
* Persprijs Jacques van Veen 2007
* De Tegel, Jaarprijzen voor de Journalistiek 2006
* Stichting Pers & Prent, tentoonstelling "Politiek in Prent 2006’
Internationaal:
* Dagblad Danas Belgrado - vervolgsubsidie voor het team van onderzoeksjournalisten
* The Back Lot - vervolgfinanciering voor het Surinaamse "10 Minuten Journaal’ voor de jeugd

* Stichting Hoedje van Papier - Kinderstraatkrant in Peru

Een uitgebreid jaarverslag van de subsidiecommissie ligt ter inzage op het bureau van de stichting.
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a Nagelaten betrekkingen

Een bijzondere taak van de stichting is het ondersteunen van de nagelaten betrekkingen van degenen die het
illegale blad Het Parool gemaakt hebben en daarbij het leven lieten. Ook draagt de stichting zorg voor oud-
medewerkers die door medewerking aan het blad op een of andere manier getroffen zijn. In dit verband
faciliteert de stichting op 5 februari 2006 de jaarlijkse herdenking op de Eerebegraafplaats in Bloemendaal,
waarbij dit jaar een groot aantal redactieleden van Het Parool aanwezig is. Mevrouw dr. |. Withuis houdt een
voordracht getiteld: 'De veranderende kijk op de oorlog: 1972 als omslagpunt’. Vanaf 2007 krijgt mevrouw

T. Ribbelink-van Norden - op haar eigen verzoek - ondersteuning bij de organisatie van de herdenking.
Verder heeft de stichting aan een door mevrouw Ribbelink-van Norden geselecteerd aantal nabestaanden en
betrokkenen het boek over de Eerebegraafplaats Bloemendaal geschonken. Getuige het grote aantal dank-

betuigingen valt dit gebaar in goede aarde.

K Toekomst

Op 26 maart 2007 is door Stichting Democratie en Media het totale aandelenpakket van Apax van 52,5%
overgenomen voor een totaalbedrag van € 100.750.000,--. De koopprijs is betaald door het gedeeltelijk afbou-
wen van de effectenportefeuille. Na deze transactie komt het totale belang van de stichting in PCM op 94,4%.
Toegezegd is aan Stichting de Volkskrant en Stichting ter Bevordering van de Christelijke Pers in Nederland dat
deze kunnen opteren om tegen dezelfde voorwaarden als Stichting Democratie en Media hun oorspronkelijke

pro-rata-aandeelbelang te verwerven. Het belang van de stichting bedraagt hierna 88,3%.

Vanuit de doelstelling van Stichting Democratie en Media worden begin januari 2007 gesprekken geopend

met Stichting Je Maintiendrai Beheer, grootaandeelhouder van ND C | VBK Uitgevers B.V. De achtergrond en
doelstellingen van beide grootaandeelhouders rechtvaardigen de veronderstelling dat een mogelijke fusie in het
belang zou kunnen zijn voor PCM Holding en NDC | VBK. Daartoe wordt door de aandeelhouders een
intentieverklaring opgesteld met de nadrukkelijke eis dat het management van beide uitgevers zich zou kun-
nen vinden in een strategisch en financieel draagvlak. In juni heeft het management van PCM Holding in
overleg met hun commissarissen en aandeelhouders besloten het onderzoek naar de fusie stop te zetten. Op

termijn wordt verdere samenwerking niet uitgesloten.

Stichting Democratie en Media zal het management van PCM onvoorwaardelijk steunen om het proces van
strategievorming en focus op de bedrijfsvoering vanuit haar titels en werkmaatschappijen af te ronden en met
succes te implementeren. Daarnaast zal de stichting zich concentreren op versterking van de activiteiten ter

bevordering van een daadkrachtige democratie.

Op 13 juni 2007 hoopt erevoorzitter Wim van Norden, een van de oprichters van Stichting Het Parool in

bezettingstijd, zijn negentigste verjaardag te vieren. Het bestuur zal dit op feestelijke wijze gedenken.
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BALANS PER 31 DECEMBER 2006

(na resultaatbestemming)

2006 2005
EUR 1.000 EUR 1.000 EUR 1.000 EUR 1.000
Vaste activa
Materiéle vaste activa 15 26
Financiéle vaste activa 198.145 188.455
198.160 188.481
Vlottende activa
Vorderingen 15 733
Effecten 232.666 236.468
Liquide middelen 14.766 449
247 .447 237.650
445.607 426.131
Eigen vermogen
Stichtingskapitaal 1 1
Herwaarderingsreserve PCM 197.185 187.990
Instandhoudingsreserve 154.840 152.250
Algemene reserve 92.776 85.404
444.802 425.645
Beschikbaar gestelde gelden
voor activiteiten
en projectondersteuning 0 50
Kortlopende schulden 805 436
445.607 426.131




WINST- EN VERLIESREKENING OVER 2006
2006 2005
EUR 1.000 EUR 1.000 EUR 1.000 EUR 1.000
Resultaat uit beleggingen
ABN AMRO bank 2.456 3.471
SNS Asset Management 4.003 -
Theodoor Gilissen Bankiers 6.355 8.175
12.814 11.646
Lasten
Beschikbaar gestelde gelden
voor activiteiten en
projectondersteuning 460 -104
Vaste bijdragen,
meerjarige bijdragen en
eenmalige subsidies 1.465 1.013
Beheerskosten 978 437
2.903 1.346
Financiéle baten
Rente achtergestelde
aandeelhouderslening
PCM Holding B.V. 9.225 8.242
Rente langlopende lening
Media Development Loan Fund 16 -
Rente langlopende lening Kidsweek 5 -
9.246 8.242
Nettoresultaat 19.157 18.542
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ACCOUNTANTSVERKLARING
Opdracht

Wij hebben gecontroleerd of de in dit verslag opgenomen balans en winst- en verliesrekening van Stichting
Democratie en Media te Amsterdam over 2006 op de juiste wijze is ontleend aan de door ons gecontroleerde
jaarrekening 2006 van Stichting Democratie en Media. Bij die jaarrekening hebben wij op 11 april 2007 een
goedkeurende accountantsverklaring verstrekt.

Het bestuur van de stichting is verantwoordelijk voor het opstellen van de balans en winst- en verliesrekening
in overeenstemming met de grondslagen zoals gehanteerd in de jaarrekening 2006 van Stichting Democratie en
Media. Het is onze verantwoordelijkheid een accountantsverklaring inzake de balans en winst- en verlies-

rekening te verstrekken.
Werkzaamheden

Wij hebben onze controle verricht in overeenstemming met Nederlands recht. Dienovereenkomstig dienen wij
onze controle zodanig te plannen en uit te voeren dat een redelijke mate van zekerheid wordt verkregen dat de
balans en winst- en verliesrekening op de juiste wijze is ontleend aan de jaarrekening.

Wij zijn van mening dat de door ons verkregen controle-informatie voldoende en geschikt is als basis voor ons

oordeel.
Oordeel

Naar ons oordeel is de balans en winst- en verliesrekening in alle van materieel belang zijnde aspecten op de

juiste wijze ontleend aan de jaarrekening 2006.
Toelichting

Wij vestigen er de aandacht op dat voor het inzicht dat vereist is voor een verantwoorde oordeelsvorming
omtrent de financiéle positie en de resultaten van de entiteit en voor een toereikend inzicht in de reikwijdte van
onze controle de balans en winst- en verliesrekening dient te worden gelezen in samenhang met de volledige
jaarrekening, waaraan deze is ontleend, alsmede met de door ons daarbij op 11 april 2007 verstrekte goedkeu-

rende accountantsverklaring. Deze toelichting doet geen afbreuk aan ons oordeel.

Amstelveen, 10 oktober 2007
KPMG ACCOUNTANTS N.V.

Drs. E.P. Groenteman, RA
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